Einfliisse der Neufassung der Baseler Eigenkapitalerembarung

Im November letzten Jahres veranstaitete das Europaische Patentamt einen Workshop zu den Verdnde-
rungen, die sich aus der Einfiihrung von Vorschldgen zur Neufassung der Baseler Eigenkapitalvereinba-
rung von 1988 - im Folgenden kurz Basel ll genannt - ergeben. Basel Il zielt darauf, die Kapitalanforde-
rungen an Banken stdrker als bisher vom 6konomischen Risiko abhingig zu machen. Diese Neurege-
lung sieht bei der Bestimmung der Eigenkapitalquote eine Reihe von Ansatzen zur Messung des Kredit-
risikos und des operationellen Risikos vor und erdfinet gleichzeitig die Einbeziehung weiterer, bisher
nicht beriicksichtigter Sicherheiten, zu denen auch Patente gehdren kénnen, sofern ihre wirtschaftli-
che Bedeutung belegt werden kann, Dies bietet technologieorientierten, kleineren Firmen Méglichkei-
ten, ihre Kreditbedingungen zu verbessern.
In zwei Vortrégen erdrterten J. Flach, Deutsche Bundesbank, Internationale Kreditregulierung, und K. Ott,
KPMG Deutsche Treuhand AG, Strukturen und Optionen von Basel ll, die unterschiedlichen Ansitze zur
Messung des Kreditrisikes, Techniken zur Verringerung des Kreditrisikos und Minimalanforderungen
fur die Einbeziehung von Patenten:
* Sje ist nur moglich bei der Verwendung des fortgeschrittenen, auf internen Ratings basierenden (IRB)
Messansatzes fur Kreditrisiken (nicht beim Standardansatz oder einem vereinfachten IRB Ansatz).
* Die Voraussetzungen eines robusten Risikomanagements und der rechtlichen Durchsetzbarkeit in al-
len relevanten Rechtsprechungen missen erfiilit sein,
* Die Schatzung der Wahrscheinlichkeit der Nichterfillung und der damit verbundenen Verluste dirfen
nicht auf geschatzten Marktwerten, sondern missen auf historischen Verwertungsraten basieren.
Die folgenden Abhandiungen geben detailliert liber verschiedene Miéglichkeiten der Patentbewer-

tung zur Absicherung von Kreditrisiken Auskunft.
Hans Sched!

Finanzierung mit Patenten:  Auch die Nutzung von Patenten hat sich
Patentbewertung fiir die in den vergangenen Jahren stark veréandert:
Dienten sie friher pimé&r dazu, Monopol-
preisrenditen fir eigene Produkte zu erzie-
len, so ist technologisches Wissen heute
eine eigenstandig kommerziell verwertba-
re Ressource. Durch die Patentierung ist
die Voraussetzung ir eine aktive Vermark-
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Selbst fir wenig forschungsintensive
Branchen sind Innovationen heuts oft der
letzte Weg, sich im Wettbewerb zu dif-
ferenzieren, Rechtlich geschiitzte Inno-
vationen in Form von Patenten stellen
langst nicht nur fiir Existenzgrinder und
High-Tech-Unternehmen wichtige Pro-
duktionsfaktoren dar, MNicht selten Uber-
steigt der Wert des immateriallen Viermda-
gens der Unternehmen, zu dem auch die
Patente zahlen, den des materiellen um
ein Vielfaches. Verschiedene Studien
sprechen davon, dass in einigen Bran-
chen der Anteil des immaterielen Ver-
miégens am gesamten Untermehmens-
wert seit Anfang der achtziger Jahre von
etwa 20% auf aktuell Uber 80% gestie-
gen ist.

Ablb. 1
Treiber des Untemehmenswertes

* 1P Baweriungs AG, Hamburg. Quell: IPE,
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tung gegeben. Viele Unternehmen bisten be- Abb. 3

reits ihr spezifisches Wissen aktiv am Markt

Patentbewertungsverfahren

an. Dow Chemicals erwirtschaftete 2003
bepw. (iber 125 Mill. US-Dollar allein durch das
Lizenzieren von Prozesspatenten, Phizer erzielt
weit (ber 50% des Umsatzes mit Produlden,
die ganz oder in Teillen aus lizenzierten Kom-
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die nicht zum Kerngeschéft des Unterneh-

mens passen. Mit der Zeit ist gin Markt ent-
standen, auf dem auch selbsténdige Erfin-
derteams und Ingenieurbdros inr Wissen an-
bieten. Diesen erbffnen sich damit interes-
sante Mdglichkeiten der Massenvermarktung (»Economy
of scale«).

Chisablhis: .

Dech nur wenige Unternehmen nuizen bisher das ganze Po-
tential inrer Patente. Die groBe Mehrzahl der Unternehmen
setzt sie lediglich gemaB hrer juristischen Definition ein,
d.h. als »subjektive Ausschiussrechte«, welche dem Inha-
ber erlauben, Dritte von der Nutzung der patentierten Tech-
nologien auszuschliefen. Sie (bersehen dabel die vielfalti-
gen Maglichkeiten, die sich aus dem effizienten Einsatz ih-
rer Patente dartber hinaus bieten kénnten. So kénnen Pa-
tentrechte bspw. auch zur Senkung der Finanzierungskos-
ten beitragen.

MNoch werden bei Finanzierungsfragen — insbesondere bei
der Kreditfinanzierung - iiberwiegend materielle Vermagens-

Abb. 2
Mehrwert aus Patenten

gegensténde als Sicherheiten herangezogen. Dies flhrt ins-
besondere fir innovative Unternehmen, die traditionell Gber
wenig materielle Sicherheiten sowie Eigenkapital verfligen,
zu einer erheblichen Einschrinkung im Finanzierungsspek-
trum, zumal der klassische Bankenkredit in Deutschland
nach wie vor das wichtigste Finanzierungsinstrument gera-
de fir klgine und mittlere Unternehmen (KMU) ist. Jedoch
hat bei einigen Kreditinstituten bereits in Umdenken be-
gonnen. Als logische Reaktion auf die sich verandernden
Vermbgensstrukturen der Untarnehmen finden auch imma-
terielle Vermagensgegensténde systematisch BerGcksichti-
gung in Ratingsystemen und damit einhergehend im Kre-
ditvergabeprozess.

Das immaterielle Vermbgen eines Unternehmens umfasst
weit mehr als nur Patente. Patente eignen sich jedoch durch
ihre Fungibilitat, den erfolgreich durchlaufe-
nen Prifungsprozess — wie beispielsweise
den deutschen, europdischen oder US-ame-

rikanischen Patenterteilungsprozess — und
die juristische Durchsetzbarkeit besonders

Mehrwert gut fiir den Einsatz als Kreditsicherheit. Dies

e gilt jedoch nur dann, wenn ein von Banken
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Begriff «Patent= die zugrunde liegende Tech-
nologie in Kombination mit dem Schutzrecht













