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! Im gegenwartigen konjunkturellen Umfeld sowie im
| Hinblick auf die Anferderungen der Kreditinstitute in
Bezug auf Basel Il haben insbesondere kleine und mitt-
lere Unternehmen (KMU) zunehmend Probleme ihren
Finanzierungsbedarf zu decken, zumal in Deutschland
nach wie vor rund 80 % der Finanzmittel Gber die Haus-
bank aufgenommen werden. Verantwortlich fiir die Fi-
nanzierungsmisere sind aus Sicht der Banken in erster
Linie fehlende Sicherheiten und eine zu geringe Eigen-
kapitalquote der Unternehmen, die sich nicht zuletzt
aus dem deutschen Steuerrecht ergibt. Dieser Beitrag
soll Maglichkeiten aufzeigen, wie Unternehmen selbst-
erstellte Patente fUr Finanzierungen einsetzen kénnen.
Dabei ist insbesondere auf geeignete Bewertungean-
sétze einzugehen, durch die ékonometrisch bewertete
Patente als zusatzliche Sicherheiten anerkannt wer-
den und damit zu einer Erhdhung der Eigenkapital-
quote fahren.

1. Einleitung: Bedeutung von Patenten in der
modernen Volkswirtschaft

In der Forschung wie auch in der Praxis ist es unbestrit-
ten, dass die Bedeutung immaterieller Vermogensgegen-
stande fiir unternehmerische Entscheidungen und somit
auch fir den Unternehmenswert in den vergangenen Jah-
ren deutlich zugenommen hat. Einen wesentlichen Anteil
hieran besitzen inshesondere die gewerblichen Schutz-

rechte, wie z. B. Patente, da sie = durch den Ausschluss
von Wettbewerbzrn aus Teilmarkten — dem Unternehmen
Manopolrenditen ermiglichen.

Untermehmen wie die Siemens AG oder die IBM Corp. gel-
ten heutzutage als Musterbeispiele fiir eine effiziente in-
terne und externe Verwertung ihrer Patente. Sie haben in
den letzten Jahren hohe Ertrage durch die Lizenzierung
und sonstige Verwertung ihrer Patente erwirtschaftet,
Das weltweite jahrliche Volumen der Zahlungen fiir die
Nutzung externen Wissens stieg von ca. 10 Mrd, USD in
1990 auf ¢a. 100 Mrd. USD im Jahr 1998, wobei aktuell
bereits von rund 150 bis 200 Mrd. USD die Rede ist. In
den kommenden 5 Jahren wird vermutlich dieser Wert
nochmals um durchschnittlich ca. 30 % p. a. steigen.

Aber nicht nur im Rahmen der Auslizenzierung, sondern
auch im Rahmen der Eigennutzung haben Patente einen
wesentlichen Einfluss auf den Unternehmenswert. So
schreibt beispielsweise Credit Suisse First Bostonin einer
Studie Uber .Wissensmakler®, dass die Marktkapitzalisie-
rung der 500 groBien amerikanischen Unternehmen nur
noch zu knapp 25 % von ihren materiellen Vermégensge-
gensténden determiniert wird, wihrend der verbleibende
Antell auf die immateriellen Vermégensgegenstinde ent-
féllt, wobei auch hier Patente neben den Marken zu den
werthaltigsten Vermé&gensgegensténden zihlen.'

1 Cradit Suisse First Basten, 2002, Studie Wissensvermittier,



















